期货，平抑企业价格波动风险的熨斗

2008年金融危机来临时，现货价格暴跌，星沙一批有色贸易企业因铜价大幅下跌，最终没有挺过来，倒在了市场上。有关人士谈到这件事时，仍痛心疾首，如果当时这些企业能在期货市场上做一个卖出套期保值业务，利用期货市场上的盈利来冲抵现货市场上价格波动的风险，就可以很好的生存下来。

在现代经济活动中，不管是农产品，还是金属，或者化工品，甚至金融产品，都面临着巨大的价格波动风险。如果只是听天由命，“裸体”面对这些风险，那么就不得不在原材料价格上涨时应对上游的成本压力，比如这几个月来利用棉花、白糖、油脂等作为上游原料的企业就苦不堪言；或者在产品价格下跌时面对库存巨大、产能停止的困境。

期货正是出于平抑价格波动的风险而产生。现货企业在期货市场上进行套期保值之后，便可以提前锁定成本或者利润，“熨平”经济活动中的价格波动风险，为企业生产经营保驾护航。

那么，到底什么是期货，期货为什么会有这些功能呢？

期货，英文名“Futures”，是由“未来”一词演化而来，其含义是：交易双方不必在买卖发生的初期就交收实货，而是共同约定在未来的某一时候交收实货，因此中国人就称其为“期货”。期，就是将来的意思，而非现在。

中国期货市场创始人田源关于期货的回答：“期货就是一个合同，比方说，我们俩订一个合同决定三个月以后我卖给你一个东西，今天我们就把价格定下来，就这么简单，这就是期货。”

当然，田源的这个回答并不标准，但很好理解。下面我们举一个例子来进一步说明什么是期货：8月20日，咖啡豆销售商威廉发现市场上咖啡豆价格上涨到145美分/磅，这是近2个月以来的最高水平，但来自加工商的咖啡豆在3个月后才能达到。威廉为了保证他的利润，希望能够在3个月后仍能以145美分/磅的价格出售他的咖啡豆。为此，他需要现在就寻找愿意以此价格成交的买家，并与其签订约定交货价格和交货地点的商业合同。这一种合同，我们把它称作远期合约。

为了免于自己寻找这份远期合约的买家，威廉将145美分/磅这个价格报给伦敦洲际交易所，并通过该交易所将这份合约涉及的数量，交割地点标准化后，顺利的找到买家。这份经过交易所标准化的合约就是期货。

由上可知，期货实际上指的是期货合约，它是由期货交易所统一制定的、规定在将来某一特定的时间和地点交割一定数量标的物的标准化合约。这个标的物，又叫基础资产，为期货合约所对应的现货，可以是某种商品，如铜、钢材或原油；也可以是某个金融工具，如外汇、债券；还可以是某个金融指标，如三个月同业拆借利率或股票指数。

以上海期货交易所的螺纹钢1105合约为例。这是由上海期货交易所统一制定的、交易最后日期是2011年5月份、交割地点为上海期货交易所指定仓库的一种标准化合同。现在是12月份，如果你觉得螺纹钢价格会上涨，你可以作为合同的买方，即买入期货1105；反之，如果你觉得螺纹钢价格会下跌，你可以作为合同的卖方，即卖出（抛出）期货1105。

而期货交易，即在现货交易的基础上发展起来的，通过在期货交易所买卖期货合约而进行的一种有组织的交易方式。由于期货交易是建立在现货交易基础上的，有交割制度联系两者，因此两者的总体价格变动趋势是一致的，并在交割日到来时价格会变得趋同。因此，可以利用期货来对现货进行保值，在期货市场上叫做“套期保值”。

所谓套期保值，是指通过在现货市场与期货市场同时做相同的交易，使期货与现货进行价格对冲，从而达到规避价格不利波动风险为目的的一种交易行为。套期保值分为多头套期保值和空头套期保值。如果现货商担心后期价格上涨，则采用多头（买入）套期保值；如果现货商担心后期价格下跌，则采用空头（卖出）套期保值。

套期保值不是简单地通过期货市场买货或卖货来交割，它是一种避险行为，这种避险行为最适宜是平仓式的，即利用价格波动趋势，获得现货价格不利变化时在期货上的盈利。

企业利用期货进行套期保值交易，能够锁定生产经营成本、稳定预算、降低现货库存风险、减少资金占用、保障企业的效益持续、稳定增长。企业善于利用套期保值这个风险管理工具，就等于为生产、经营买了一个非常好的保险。
